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Rio de Janeiro, Abril de 2022

Senhores Debenturistas

PCH BV Il GERACAO DE ENERGIA SA
Comissao de Valores Mobiliarios

B3

ANBIMA

Prezados Senhores,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 12 Emissao de Debéntures da PCH BV Il GERACAO DE ENERGIA SA
apresentamos a V.Sas. o relatério anual sobre a referida emissao, atendendo o disposto na Resolucao Comissao
de Valores Mobilidrios n® 17/2021, na alinea “b" do pardgrafo 12 do artigo 68 da Lei 6.404/76 e na escritura de

emissao.

A apreciacao sobre a situacao da empresa foi realizada com base nas informacdes fornecidas pela Emissora,
demonstrativos contdbeis e controles internos deste Agente Fiduciario.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos debenturistas na sede da companhia
emissora, na Simplific Pavarini DTVM, e na instituicao que liderou a colocacao das Debéntures.

A versdo eletrénica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando também disponivel em nosso
website www.simplificpavarini.com.br.

Atenciosamente,

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Agente Fiduciario
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EMISSORA

PCH BV Il GERACAO DE ENERGIA SA, localizada na , , . Inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia (“CNPJ/ME") sob o n? 22.091.543/0001-02 .

OBJETO SOCIAL

A Emissora tem por objeto social: (i) a prestacao de servicos de engenharia e consultoria elétrica; (ii) a
consultoria em produtividade, comercializacdo e operacao de Pequenas Centrais Hidrelétricas; (iii) a operacao e
manutencdo de Pequenas Centrais Hidrelétricas; (iv) a geracdo, producdo e comercializacao de energia elétrica;
e (v) a participacdo em outras sociedades, como sécia quotista ou acionista. Durante a Emissao, a Ibemapar
compromete-se a operar a Emissora restringindo sua atuacao, exclusivamente, ao objeto social abrangido pelo

item (iii) acima.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Codigo CETIP / Cédigo ISIN PCHV11/BRPCHVDBS002
Instrucdo CVM ICVM 476
Coordenador Lider Itat BBA S.A

Banco Liquidante

Itat Unibanco S.A

Banco Escriturador

Itad Corretora de Valores S.A

Status da Emissao ATIVA

Titulo Debéntures

Emissdo / Séries 1/UNICA

Valor Total da Emissao 70.000.000,00

Valor Nominal 1.000,00

Quantidade de Titulos 70.000

Forma NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie GARANTIA REAL COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA

Data de Emissao

15/04/2021

Data de Vencimento

15/12/2040

Forma de Subscricao e Integralizacdo
e Preco de Integralizacao

Forma de Subscricao e Integralizacao: As Debéntures serao
subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional,
no ato da subscricdo, pelo Valor Nominal Unitario, sendo
considerada “Primeira Data de Integralizacao”, para fins da
presente Escritura de Emissao, a data da primeira subscrigao e
integralizacdo das Debéntures. Caso, devido a algum erro
operacional, ocorra a integralizacdo das Debéntures em Dia Util
posterior a Primeira Data de Integralizacdo, o preco de subscrigao
para as Debéntures que forem integralizadas apés a Primeira Data
de Integralizacdo serd o Valor Nominal Unitdrio Atualizado
(conforme definido na Clausula 4.2.1 abaixo) das Debéntures,
acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis
desde a Primeira Data de Integralizacdo até a data de sua efetiva
integralizacao (“Data de Integralizagcao”).

As Debéntures poderao ser colocadas com agio ou desagio, a ser
definido pelo Coordenador Lider, se for o caso, no ato de
subscricdao das Debéntures, desde que referido agio ou desdagio
seja aplicado a totalidade das Debéntures em cada Data de
Integralizagao.

Remuneracao IPCA + 6,7294% a.a.
Data de Integralizacao 30/04/2021
Repactuagao Nao haverd repactuagao programada das Debéntures.
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DESTINAGAO DOS RECURSOS

Nos termos do artigo 29, paragrafos 12 e 19-B, da Lei 12.431, do Decreto 8.874, e da Resolucao CMN 3.947, os
recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissdo das Debéntures serao utilizados, nos termos do
guadro abaixo:

Realizagao de investimentos para (i) a ampliagao da PCH Boa Vista
Il, por meio de implantagao de duas unidades geradoras de 8.000
kW, atualmente constituida de duas unidades geradoras de 4.000
Objetivo do Projeto kW, totalizando 24.000 kW de capacidade instalada; (ii) construgao
de Subestacao de Seccionamento 138 kV, denominada SE Faxinal
da Boa Vista. As obras para a ampliagcao da PCH serao realizadas
pela Emissora (“Projeto”).
Fase Atual do Projeto Foi concluido aproximadamente 20% (vinte por cento) do Projeto.
A PCH Boa Vista Il possui outorga para utilizacdo do rio até
Encerramento setembro/2044, conforme Resolugao Autorizativa N2 7.242, de 13
estimado do Projeto de agosto de 2018 emitido pela ANEEL - Agéncia Nacional de
Energia Elétrica.
Volume estimado de
recursos financeirosO custo total estimado dos investimentos e outorga é de
necessarios para aR$ 93.515.719,00.
realizacao do Projeto
Valor das Debéntures
que sera destinadoOs Recursos Liquidos.
ao Projeto
Os Recursos Liquidos a serem captados pelas Debéntures deverao
Alocacao d o sser utilizados para pagamento futuro ou para reembolso de gastos,
recursos a seremdespesas ou dividas relacionados a implantacdo do Projeto
captados por meioincorridos em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses
das Debéntures da data de encerramento da Emissdo, nos termos do paragrafo 19-
C, do artigo 12 da Lei 12.431.
Percentual dos
recursos financeiros
necessarios ao
projeto provenientes
das Debéntures

As Debéntures representam aproximadamente 75% (setenta e
cinco por cento) do uso total estimado do Projeto.

Para fins do disposto nas clausulas acima, entende-se como “Recursos Liquidos” o Valor Total da Emissdo,
excluidos os custos incorridos para a realizacdo da Emissdo, sendo certo que a Emissora deverd enviar ao
Agente Fiducidrio comunicacao discriminando os custos incorridos com a Emissdo em até 30 (trinta) dias
contados da Primeira Data de Integralizacao.

A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario comprovacao da destinacdo dos recursos da presente Emissao,
observado o quanto disposto na Clausula 7.3.1 (xiv) (f), tanto das destinacles j& ocorridas, como as destinacdes
a partir da celebracdo da presenta Escritura, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos os
eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se facam necessarios. No caso dos investimentos ja
realizados, o Agente Fiduciario recebeu a totalidade das respectivas Notas Fiscais para andlise a referida
celebracao.



Relatério Anual do Agente Fiduciario - 2021
PCH BV Il GERACAO DE ENERGIA SA

12 Emissdo de Debéntures

Abril 2022

€ Simplific Pavarini

POSICAO DAS DEBENTURES

Custédia Data Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Convertidas Circulagao
B3 30/04/2021 70.000 0 0 0 0 0 0
B3 31/12/2021 0 0 0 0 0 0 70.000
GARANTIA

4.15 Garantias Reais

4.15.1 Como condicdo precedente a subscricao e integralizacao das Debéntures pelos Debenturistas, o Contrato
de Alienacao Fiduciaria de Acdes, o Contrato de Cessao Fiduciaria e o Contrato de Penhor serdo registrados nos
competentes Cartérios de Titulos e Documentos, conforme indicado nos respectivos instrumentos (“Garantias
Reais”), para assegurar o fiel, pontual e integral pagamento dos valores atualizados nos termos descritos nesta
Escritura de Emissdo e dos Encargos Moratérios, bem como das demais obrigacdes pecunidrias previstas nesta
Escritura de Emissao, inclusive honorarios do Agente Fiduciario e despesas judiciais e extrajudiciais
comprovadamente incorridas pelo Agente Fiduciario ou Debenturista na constituicdo, formalizagao, excussao
e/ou execugao das garantias previstas na presente Escritura de Emissao (“Valor Garantido”). Os valores das
Garantias Reais estao informados nos respectivos Instrumentos:

(i) alienacao fiduciaria, a ser prestada pela Interveniente Garantidora, (i) da totalidade das acdes ordinarias e
preferenciais (presentes e futuras), de titularidade da Interveniente Garantidora e emissao da Emissora, que na
data da celebracao deste Contrato sao representativas de 100% (cem por cento) do capital social da Emissora
(“Acoes Alienadas Fiduciariamente”); (ii) de todas as novas acdes de emissao da Emissora que venham a ser
por ela emitidas e subscritas ou adquiridas no futuro durante a vigéncia do Contrato de Alienacao Fiduciaria de
Acdes (conforme abaixo definido), bem como quaisquer bens em que as acdes oneradas sejam convertidas,
inclusive em quaisquer certificados de depdsitos ou valores mobilidrios, e todas as acdes de emissdo da
Emissora que sejam porventura atribuidas a Interveniente Garantidora, ou eventuais sucessores legais,
incluindo mas nao se limitando, por meio de bonificacdes, desmembramentos ou grupamentos de acoes,
consolidacao, fusdo, aquisicdo, permuta de acdes, divisdo de acdes, conversdo de debéntures, reorganizacao
societaria, as quais, caso sejam emitidas, subscritas ou adquiridas, integrardo e passardo a estar
automaticamente alienadas fiduciariamente nos termos do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Acdes (conforme
abaixo definido) e que passardo a ser incluidas na definicao de “Acles Alienadas Fiduciariamente”, com
excecao da conversdo do Instrumento de Mdtuo em favor do Sr. Itamir e do Sr. Roberto, cujas acdes ndo serdo
outorgadas em garantia por meio do Contrato de Alienacdo Fiducidria de Acdes (conforme abaixo definido), e
(iii) dos direitos, frutos e rendimentos decorrentes das AcOes Alienadas Fiduciariamente, inclusive, mas nao se
limitando aos direitos a todos os lucros, dividendos, juros sobre capital préprio, redu¢des de capital, rendas,
distribuicdes, proventos, bonificacdes e quaisquer outros valores creditados, pagos, distribuidos ou por outra
forma entregues, ou a serem creditados, pagos, distribuidos ou por outra forma entregues, por qualquer razao,
a Interveniente Garantidora em relacdo as Acdes Alienadas Fiduciariamente, bem como todos os direitos a
quaisquer pagamentos relacionados as Acdes Alienadas Fiduciariamente que possam ser considerados frutos,
rendimentos, remuneracao ou reembolso de capital (“Direitos das Acdes Cedidos Fiduciariamente” e, em
conjunto com as Acdes Alienadas Fiduciariamente, os “Bens Alienados Fiduciariamente”), tudo nos termos
previstos em contrato de alienacao fiducidria de acles a ser celebrado entre a Interveniente Garantidora, o
Agente Fiduciario e a Emissora, na qualidade de interveniente anuente (“Contrato de Alienacdo Fiduciaria de

Acbes");

(i) cessao fiduciaria, pela Emissora, nos termos do paragrafo 32 do artigo 66-B da Lei n.2 4.728, de 14 de julho
de 1965, conforme alterada (“Lei 4.728"), de determinados direitos creditérios de sua titularidade, nos termos
do contrato de cessdo fiducidria de direitos e administracdo de contas a ser celebrado entre a Emissora e o
Agente Fiduciario (“Contrato de Cessdo Fiduciaria”):

(a) os direitos creditérios provenientes dos Contratos de Comercializacdo de Energia no Ambiente de
Contratacao Regulado - ACR (“CCEARs"), celebrados entre a Emissora e as distribuidoras listadas no Contrato
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de Cessao Fiduciaria, bem como os direitos creditérios provenientes de quaisquer outros contratos de venda de
energia que venham a ser celebrados no ACR;

(b) os direitos creditérios provenientes dos contratos de venda de energia celebrados (atuais e futuros) pela
Emissora no Ambiente de Contratacao Livre - ACL (“CCEALs”, sendo os CCEALs doravante designados, em
conjunto com os CCEARs, “CCVEs"), com prazos superiores a 6 (seis) meses de vigéncia e/ou que superem o
valor individual ou agregado de, no minimo, 10% (dez por cento) da garantia fisica da Emissora no respectivo
periodo;

(c) quaisquer outros direitos e/ou receitas que sejam decorrentes do Projeto, inclusive aqueles relativos a
operagdes no mercado de curto prazo e/ou de operagao em teste;

(d) os direitos creditdrios provenientes das liquidacdes financeiras das operacdes da Emissora no ambito da
Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica (“CCEE"), apurados no processo de contabilizacdo, até o
pagamento integral de todas as obrigacdes estabelecidas nesta Escritura de Emissao, os quais deverao ser
obrigatoriamente depositados na Conta Vinculada;

(e) todos os créditos que venham a ser depositados na seguinte conta centralizadora vinculada: conta corrente
n® 496231, agéncia 8541, de titularidade da Emissora, mantida junto ao Banco Administrador (“Conta
Vinculada”), regulada nos termos do Contrato de Cessdo Fiducidria, bem como todos os depdsitos e recursos
mantidos ou a serem mantidos na Conta Vinculada, a qualquer tempo, inclusive os investimentos realizados
com esses recursos, seus frutos e rendimentos, até o pagamento integral de todas as obrigacOes estabelecidas
nesta Escritura de Emissao;

(f) todos os créditos que venham a ser depositados na seguinte conta reserva vinculada, conta corrente n2
497742, agéncia 8541, de titularidade da Emissora, mantida junto ao Banco Administrador (“Conta Reserva”),
regulada nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria, bem como todos os depdsitos e recursos mantidos ou a
serem mantidos na Conta Reserva, a qualquer tempo, inclusive os investimentos realizados com esses recursos,
seus frutos e rendimentos

(g) todos os direitos emergentes das autorizacdes decorrentes da Resolucao Autorizativa ANEEL n? 7.242/2018,
bem como suas subsequentes alteracdes, expedidas pela ANEEL, bem como eventuais resolucdes e/ou
despachos do MME que venham a ser emitidos, incluindo as suas subsequentes alteracdes, até o pagamento
integral de todas as obrigacdes estabelecidas nesta Escritura de Emissao;

(h) todos os direitos emergentes dos contratos celebrados com o objetivo de implantacao do Projeto,
relacionados no Anexo Il (“Contratos do Projeto”);

(i) todos os recursos decorrentes de indenizacdes a serem pagas para a Emissora em decorréncias das apdlices
de seqguro ja firmadas e eventuais aditamentos, endossos, atualizacées e novas apdlices de seguro que venham
a ser contratadas tendo como beneficidria a Emissora e conforme aplicaveis no estagio do Projeto entdo
verificado; e

(j) todos os rendimentos provenientes das aplicagdes autorizadas nos termos do Contrato de Cessdo Fiducidria e
gue venham a ser realizados com os recursos depositados na Conta Vinculada e na Conta Reserva.

(iii) penhor, em primeiro grau, de maquinas e equipamentos relativos ao Projeto, de propriedade da Emissora,
bem como dos direitos emergentes dos contratos de fornecimento de geradores e de operacao e manutencao
do Projeto (“O&M"), a serem devidamente descritos e identificados no contrato de penhor de equipamentos a
ser celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario (“Contrato de Penhor de Equipamentos” e, em conjunto
com o Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Acdes e com o Contrato de Cessao Fiducidria, os “Contratos de
Garantia”).

4.15.2 O Agente Fiduciario devera verificar a regularidade da constituicdo das Garantias (conforme definido
abaixo), incluindo os devidos registros e averbagdes nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e
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Documentos ou no Cartério de Registro de Imdveis nos livros de registro de agcdes nominativas da Emissora ou
nos livros efou sistemas da instituicdo financeira responsavel pela prestacdo de servicos de escrituracdo das
acdes da Emissora ou no extrato da conta de depdsito fornecido as respectivas acionistas, conforme termos
previstos na presente Escritura de Emissao e nos referidos Contratos de Garantia, e a comprovacdo da ciéncia
por parte dos devedores dos direitos cedidos fiduciariamente, conforme o caso. Para tanto, a Emissora
entregard ao Agente Fiducidrio, nos termos da Clausula 2.4 acima: (i) 1 (uma) via original dos Contratos de
Garantia, desta Escritura de Emissao e das Fiancas Bancarias (definidas abaixo) devidamente registrados;
(ii) cépia autenticada integral dos livros de registro de acdes nominativas ou extratos de agdes escriturais,
conforme o caso e de acordo com o disposto no Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Acdes; e (iii) a
comprovacdo da ciéncia por parte dos devedores dos direitos cedidos fiduciariamente, conforme o caso, nos
termos informados no Contrato de Cessao Fiduciaria.

4.15.3 Todas as despesas com o registro dos Contratos de Garantia, conforme previsto nos respectivos
instrumentos, serao de responsabilidade da Emissora.

4.15.4 Fica, desde ja, certo e ajustado que a inobservancia dos prazos para execucado de quaisquer Garantias
Reais constituidas em favor dos Debenturistas ndo ensejard, sob hipétese nenhuma, perda de qualquer direito
ou faculdade aqui prevista.

4.15.4.1 Observado o disposto nesta Escritura de Emissao e nos Contratos de Garantia, o Agente Fiduciario e/ou
0s Debenturistas poderao executar as Garantias Reais, simultaneamente ou em qualquer ordem, sem que com
isso prejudique qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitacao integral do Valor
Garantido.

4.15.5 As Garantias Reais referidas acima serdo outorgadas em carater irrevogavel e irretratavel pela Emissora,
vigendo até a integral liquidagao do Valor Garantido, nos termos dos Contratos de Garantia, da presente
Escritura de Emissao e demais instrumentos juridicos competentes a formalizacdo das Garantias Reais, a serem
firmados entre a Emissora, o Agente Fiduciario, e demais partes de referidos instrumentos, conforme aplicavel.

Garantias Fidejussodrias

4.16.1 Sem prejuizo das demais garantias constituidas ou a serem constituidas no ambito da Emissao em favor
dos Debenturistas, a Emissora devera apresentar, como condicdo prévia a subscricao e integralizacao das
Debéntures, fiancas bancérias em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, junto a
alguma das Instituicées Financeiras Autorizadas, a critérios dos Debenturistas (“Fiancas Bancarias” e, em
conjunto com as Garantias Reais, “Garantias”), para o fim de, em conjunto, nos termos da Clausula 4.16.2
abaixo, garantir o pontual e integral pagamento das Obrigacdes Afiancadas. Para os fins desta Escritura de
Emissdo entende-se por “Obrigacdes Afiancadas” o montante equivalente aos valores devidos nos termos
descritos nesta Escritura de Emissdo e dos Encargos Moratérios, bem como das demais obrigacdes pecunidrias
previstas nesta Escritura de Emissao, inclusive honorarios do Agente Fiduciario, honorarios advocaticios e
despesas judiciais comprovadamente incorridas pelo Agente Fiducidrio ou Debenturista na execucao das
Fiancas Bancarias, nos termos do artigo 822 do Cédigo Civil.

4.16.2 As Fiancas Bancarias serdo firmadas por meio de uma ou mais cartas de fianca, nos termos constantes
do Anexo Il a esta Escritura de Emissao, que deverao, somados os percentuais das Obrigacdes Afiancadas
garantidas em cada carta de fianca, garantir o percentual de 100% (cem por cento) das Obrigacdes Afiancadas,
devendo as instituicbes financeiras prestadoras das Fiangas Bancarias se responsabilizarem na qualidade de
devedoras solidarias com a Emissora (e ndo entre si) e principais pagadoras, respeitados os limites indicados
nas respectivas cartas de fianga, com renuncia aos beneficios dos artigos 366 e 827 do Cddigo Civil, pelo fiel,
exato e integral cumprimento das Obrigacfes Afiancadas.

4.16.3 As Fiancas Bancarias serdo integralmente exoneradas pelo Agente Fiducidrio caso (a) sejam verificadas,
cumulativamente, todas as condicdes para Conclusdo Fisica e Financeira do Projeto, conforme dispostas na
Clausula 4.17.1.; ou (b) tenha sido atestado o pagamento integral de todas Obrigacdes Garantidas; o que
ocorrer primeiro.
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4.16.4 Em qualquer circunstancia, o Agente Fiducidrio somente devera proceder com a liberacdo das Fiancas
Bancarias caso ndo esteja em curso um Evento de Vencimento Antecipado (conforme definido abaixo).

4.16.5 As Fiancas Bancarias deverdo ser emitidas com validade minima de 12 (doze) meses a contar da data de
sua emissdo, deverdo ainda, ser continuamente renovadas por iguais periodos, com antecedéncia minima de 60
(sessenta) dias da data de vencimento da carta de fianca vigente, caso a Conclusao Fisica e Financeira do
Projeto nao tenha sido atingida, observado os termos a serem definidos no Instrumento Particular de Prestacao
de Fianca e Outras Avencas.

4.16.6 Na hipdtese de as condicOes para exoneracdo das Fiancas Bancarias, descritas na Clausula 4.16.3 acima,
ou a quitacdo integral das Debéntures nao ocorrerem em até 90 (noventa) dias antes da data de vencimento
das Fiancas Bancarias vigentes, a Emissora devera apresentar, renovar ou substituir as Fiancas Bancdrias, em
até 60 (sessenta) dias antes de sua data de vencimento, nos mesmos termos e condicdes previstos nesta
Escritura de Emissao, por um prazo minimo de validade de pelo menos 12 (doze) meses, junto a instituicdes
financeiras com rating minimo igual ou superior a “BBB” em escala global ou a “AAA” em escala local pela
Standard & Poor’s ou pela Fitch Ratings, ou o seu equivalente pela Moody’s (“Instituicées Financeiras
Autorizadas”), na data da emissdo da carta de fianca. Referida renovacdo ou substituicdo deverd ser feita
guantas vezes necessario e sempre em até 60 (sessenta) dias antes da data de vencimento das Fiancas
Bancarias, para que as Debéntures permanecam garantidas até que ocorram as condicdes para exoneracao das
Fiancas Bancérias, descritas na Clausula 4.16.3 acima, ou até a quitacdo integral das Debéntures, o que ocorrer
primeiro e conforme aplicavel.

4.16.7 Cabera ao Agente Fiduciario requerer a execucao, judicial ou extrajudicial, das Fiancas Bancarias,
guantas vezes forem necessarias até a integral e efetiva liquidacdo do saldo devedor do Valor Garantido, em
caso de inadimplemento de obrigacdes pecuniarias, vencimento antecipado das Debéntures, ou ainda, em caso
de ndo pagamento das Debéntures na Data de Vencimento, nos termos desta Escritura de Emissao.

4.16.8 As Partes concordam, desde ja, que todos e quaisquer custos incorridos na prestacdo das Fiancas
Bancarias em favor dos Debenturistas deverao ser arcados pela Emissora.

4.16.9 Nao ha preferéncia quanto a execucao das Fiancas Bancarias ou das Garantias Reais. As Fiancas
Bancdrias e qualquer das Garantias Reais sdo garantias diversas e autbnomas e respondem individualmente
pelo Valor Garantido, conforme aplicavel, nos termos desta Escritura de Emissao, das Fiancas Bancérias e dos
Contratos de Garantia, e poderao ser excutidas isolada ou conjuntamente, na ordem ou preferéncia em que os
Debenturistas e o Agente Fiduciario acharem mais apropriada.

4.16.10 As Partes desde j& concordam que dependerd de anuéncia prévia por escrito das Instituicdes
Financeiras Autorizadas prestadoras das Fiancas Bancarias, em caso de qualquer modificacdo relativa as
caracteristicas das Debéntures que implique alteracdo: (i) da Atualizacdo Monetaria ou dos Juros
Remuneratoérios; ou (ii) da Data de Vencimento e da vigéncia das Debéntures; ou (iii) das Garantias Reais e dos
Contratos de Garantia; (iv) dos Eventos de Vencimento Antecipado; ou (v) das condi¢des para a Conclusao
Fisica do Projeto; ou (vi) fluxo de Amortizacao do Valor Nominal Unitario das Debéntures; ou (viii) do rol de
obrigacdes da Emissora e da Interveniente Garantidora.

ALIENACAO FIDUCIARIA DE ACOES E OUTRAS AVENCAS

Formalizacao Estado Cidade Data  Visualizar
Livro de Agdes| - 20/04/2021|Visualizar
Livro de Acbes| - TRANSMISSAO DE ACOES 20/04/2021|Visualizar

CARTA FIANGCA

Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
RTD SAO PAULO SAO PAULO 27/04/2021 Visualizar



https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PCH BV II GERACAO DE ENERGIA SA - 1 E - UNICA S/Livro de Registro de Ações - PCH BVII.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PCH BV II GERACAO DE ENERGIA SA - 1 E - UNICA S/Livro de Trasmissão de Ações.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PCH BV II GERACAO DE ENERGIA SA - 1 E - UNICA S/doc20949220210506105818.pdf
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CARTA FIANCA
Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
RTD SAO PAULO 28/04/2021 Visualizar
RTD PARANA CURITIBA 03/05/2021 Visualizar
CARTA FIANCA
Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Assinatura SAO PAULO 22/04/2021 Visualizar
CARTA FIANCA
Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Assinatura SAO PAULO 23/04/2021 Visualizar
Evento Visualizar Status 1 Status 2 Visualizar 2
16/12/2021| Verificar Saldo Minimo Servico da Divida |Download - -
AMORTIZACAO

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do vencimento antecipado, Resgate Antecipado Facultativo Total,
Oferta de Resgate Antecipado Total e Aquisicao Facultativa, o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures
sera amortizado em 36 (trinta e seis) parcelas semestrais e consecutivas, nas respectivas datas de amortizacao,
sendo a primeira parcela devida em 15 de junho de 2023 e a Ultima na Data de Vencimento, conforme
cronograma descrito na 22 (segunda) coluna da tabela a seguir (“Datas de Amortizacdo das Debéntures”) e
percentuais de amortizacao(“Percentual do Valor Nominal Unitdrio Atualizado a ser Amortizado”).

REMUNERACAO

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do vencimento antecipado, Resgate Antecipado Facultativo Total,
Oferta de Resgate Antecipado Total e Aquisicdo Facultativa, os Juros Remuneratérios serdo pagos
semestralmente, sempre no dia 15 (quinze) dos meses de junho e dezembro de cada ano, sendo certo que o
primeiro pagamento de Juros Remuneratdrios sera realizado em 15 de junho de 2022 e os demais pagamentos
de Juros Remuneratérios ocorrerao sucessivamente até o Gltimo pagamento realizado na Data de Vencimento
(cada uma dessas datas uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios”).

RESGATE ANTECIPADO

4.10.1 Resgate Antecipado Facultativo Total. Nos termos da Resolucao do CMN n? 4.751, de 26 de
setembro de 2019, conforme alterada (“Resolucao CMN 4.751") ou de outra forma, desde que respeitado o
prazo médio ponderado minimo de 5 (cinco) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a
data do efetiva do resgate antecipado, nos termos do inciso |, do artigo 12, da Resolucao CMN 4.751 e calculado
nos termos da Resolucdo CMN 3.947 (“Prazo Médio”), a Emissora estara autorizada, mas ndo obrigada,
independentemente de qualquer aprovagao, a realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures, com
0 consequente cancelamento de tais Debéntures, nos termos dos procedimentos previstos abaixo (“Resgate
Antecipado Facultativo Total”).

4.10.2 A Emissora deverad comunicar os Debenturistas e o Agente Fiducidrio sobre a realizacdo de Resgate
Antecipado Facultativo Total por meio de comunicacao individual aos Debenturistas, com cdpia ao Agente
Fiduciario, e/ou por meio de publicacao de aviso aos Debenturistas nos termos da Clausula 4.12 abaixo, com, no
minimo, 90 (noventa) dias de antecedéncia, devendo tal anincio descrever os termos e condi¢des do Resgate
Antecipado Facultativo Total, incluindo, mas sem limitacao, (i) mencdo ao valor do Resgate Antecipado


https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PCH BV II GERACAO DE ENERGIA SA - 1 E - UNICA S/SP 7 RTD CPG.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PCH BV II GERACAO DE ENERGIA SA - 1 E - UNICA S/Ctba 3 RTD CPG.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PCH BV II GERACAO DE ENERGIA SA - 1 E - UNICA S/Debêntures Ibemapar - Contrato CPG_Procuração (Anexo VIII).pdf
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Facultativo Total, observado o disposto na Cldusula 4.10.3 abaixo; (ii) a data efetiva para o Resgate Antecipado
Facultativo Total e pagamento das Debéntures a serem resgatadas, que deverd ser sempre um Dia Util,
observado o Prazo Médio e outras disposicdes da Cladusula 4.10.4 abaixo; e (iii) demais informac6es necessarias
para a operacionalizacao do resgate das Debéntures (“Comunicacdo de Resgate”).

4.10.3 O valor a ser pago em relacao a cada uma das Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo
corresponderd ao valor indicado no item (i) ou no item (ii) abaixo, dos dois 0 maior:

(i) Valor Nominal Atualizado acrescido: (a) dos Juros Remuneratérios, calculados, pro rata temporis, desde
a Primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo resgate; (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer
obrigacdes pecunidrias e outros acréscimos referentes as Debéntures; ou

(i) Somatério do valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacao do Valor
Nominal Atualizado e dos Juros Remuneratérios vincendas, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de
retorno do titulo Tesouro IPCA+ com pagamento de juros semestrais (NTN-B), com vencimento mais préximo ao
prazo médio remanescente (duration) das Debéntures (“Cupom IPCA") e somado aos Encargos Moratérios, se
houver, a quaisquer obrigacdes pecunidrias e a outros acréscimos referentes as Debéntures:

— Zﬂ: (Ifh'E,i.: ‘)
BV T
k=1

VP = somatoério do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures vincendas;

n = ndmero total de eventos de pagamento vincendos apds a data do Resgate Antecipado Facultativo das

uoan

Debéntures, sendo “n” um ndmero inteiro;

VNEk = valor unitdrio de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures, sendo o valor de cada parcela “k”
equivalente ao pagamento da Remuneracao das Debéntures e/ou a amortizacdo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso e apurados na Primeira Data de Integralizacao;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a sequir, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + Cupom IPCA)T5T]}

Cupom IPCA = Taxa interna de retorno da NTN-B, com vencimento mais préximo ao prazo médio remanescente
das Debéntures;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo e a data de vencimento programada
de cada parcela “k” vincenda.

C = fator C acumulado desde a Primeira Data de Integralizacdo até a data do Resgate Antecipado Facultativo,
apurado conforme definido na Clausula 4.2.1 acima;

4.10.4 O Resgate Antecipado Facultativo Total podera ser realizado apenas apds ser alcancado o prazo médio
ponderado superior a 5 (cinco) anos entre a Data de Emissao e a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo Total, calculado nos termos da Resolucao CMN 3.947.

4.10.5 A B3 deverd ser notificada pela Emissora sobre o Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures
com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total
das Debéntures.
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4.10.6 O Resgate Antecipado Facultativo Total serd realizado de acordo com: (i) os procedimentos estabelecidos
pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos
adotados pelo Banco Liquidante, para as Debéntures que nao estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

4.10.7 Nao sera admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures, exceto se vier a ser
permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacao e regulamentacao aplicdveis e observado disposto
nos incisos | e Il do paragrafo 12 do artigo 12 da Lei n? 12.431 e no artigo 29 da Resolu¢do CMN 4.751.
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DECLARACAO DA EMISSORA

(4, ibemapar

Curitiba, 31 de margo de 2022,

& Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Lda.

irmplifi rini,com br

Ref. Declaracbes de regularidade de acordo com disposto na Cl. 6.1 (i) da Escritura da 1°
Emissao de Debéntures nao Conversivels em agbes

Prezados,

PCH BVIl Geracao de Energia 5.A. pessca juridica de direito privado,
inscrita no CMPJ n® 22.091.543/0001-02, com enderego na avenida Sete de Setembro, n?
5739, s| 606, 62 andar, Batel, Curitiba = Pr, Cep. 80250-205, neste ata, por seu representante
legal, FABIO NAPOLI MARTINS, brasileiro, capaz, casado, advogado, cédula de identidade n2
7.077.395-3-55P/PR, inscrito no CPF/MF sob n? 006.469.449-67, residente e domiciliado em
Curitiba - Parana, na Rua Eduardo Sprada n? 1.872, casa 19, em atendimento a suas
obrigaces assumidas na Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures ndo Conversiveis em
Acoes, (Clausula 6.1 (i)) vern declarar e atestar o que se segue:

(&) que permanecem validas as disposices contidas na Escritura;

(b) a ndo ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e inexisténcia
de descumprimento de obrigacies da Emissora perante os Debenturistas;

(c) a manutengdo da contratagdo da Simplific Pavarini para atender o
Debenturista;

(d) gue ndo foram praticados atos em desacordo com o estatuto social da
Emissora;”

Atenciosamentea,

PCH BY || GERACAD DE  Assinado da fosmsa g per iCH
BV GERACAD DI ENERIGIA §

EMERGIA 5 AT 1RG0

A2091543000102 Doecioric A0I2EE. 3 13:58:04. 008

Representante Legal
PCH BVII Geracdo de Energia 5.A.

= e — it 3512 00T

HF19d395f-014 1-45aa-Bf6 F-c0B3ffdeblab
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COVENANTS

Esta emissao nao possui covenants para o ano de 2021.

PAGAMENTOS PROGRAMADOS E EFETUADOS

Data do Evento Data da Liquidagao Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago
15/06/2022 - Juros Agendado - -
15/12/2022 - Juros Agendado - -
15/06/2023 - Juros Agendado - -
15/06/2023 - Amortizagao Variavel 0,6750% |Agendado - -
15/12/2023 - Juros Agendado - -
15/12/2023 - Amortizagao Variavel 0,6796%  |Agendado - -
17/06/2024 - Juros Agendado - -
17/06/2024 - Amortizacdo Variavel 2,2808% Agendado - -
16/12/2024 - Juros Agendado - -
16/12/2024 - Amortizacao Variavel 2,3340% Agendado - -
16/06/2025 - Juros Agendado - -
16/06/2025 - Amortizagao Variavel 2,3633% |Agendado - -
15/12/2025 - Juros Agendado - -
15/12/2025 - Amortizagao Variavel 2,4205% |Agendado - -
15/06/2026 - Juros Agendado - -
15/06/2026 - Amortizacdo Variavel 2,5362% Agendado - -
15/12/2026 - Juros Agendado - -
15/12/2026 - Amortizacao Variavel 2,6022% Agendado - -
15/06/2027 - Juros Agendado - -
15/06/2027 - Amortizagao Variavel 2,2020% |Agendado - -
15/12/2027 - Juros Agendado - -
15/12/2027 - Amortizagao Variavel 2,2516%  |Agendado - -
16/06/2028 - Juros Agendado - -
16/06/2028 - Amortizacdo Variavel 2,6413% Agendado - -
15/12/2028 - Juros Agendado - -
15/12/2028 - Amortizacao Variavel 2,7129% Agendado - -
15/06/2029 - Juros Agendado - -
15/06/2029 - Amortizagao Variavel 2,9183% |Agendado - -
17/12/2029 - Juros Agendado - -
17/12/2029 - Amortizagao Variavel 3,0060% |Agendado - -
17/06/2030 - Juros Agendado - -
17/06/2030 - Amortizacdo Variavel 3,3058% Agendado - -
16/12/2030 - Juros Agendado - -
16/12/2030 - Amortizacao Variavel 3,4188% Agendado - -
16/06/2031 - Juros Agendado - -
16/06/2031 - Amortizagao Variavel 3,7611% |Agendado - -
15/12/2031 - Juros Agendado - -
15/12/2031 - Amortizagao Variavel 3,9080% |Agendado - -
15/06/2032 - Juros Agendado - -
15/06/2032 - Amortizacdo Variavel 4,3461% Agendado - -
15/12/2032 - Juros Agendado - -
15/12/2032 - Amortizacao Variavel 4,5436% Agendado - -
15/06/2033 - Juros Agendado - -
15/06/2033 - Amortizagao Variavel 5,0218% |Agendado - -
15/12/2033 - Juros Agendado - -
15/12/2033 - Amortizagao Variavel 5,2874%  |Agendado - -
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Data do Evento Data da Liquidagdo Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago Obs
15/06/2034 - Juros Agendado - -
15/06/2034 - Amortizagao Variavel 5,9223%  |Agendado - -
15/12/2034 - Juros Agendado - -
15/12/2034 - Amortizacdo Variavel 6,2951% Agendado - -
15/06/2035 - Juros Agendado - -
15/06/2035 - Amortizacao Variavel 7,1586% Agendado - -
17/12/2035 - Juros Agendado - -
17/12/2035 - Amortizagao Variavel 7,7106%  |Agendado - -
16/06/2036 - Juros Agendado - -
16/06/2036 - Amortizagao Variavel 8,8689%  |Agendado - -
15/12/2036 - Juros Agendado - -
15/12/2036 - Amortizacdo Variavel 9,7320% Agendado - -
15/06/2037 - Juros Agendado - -
15/06/2037 - Amortizacdo Variavel| 11,4063% |Agendado - -
15/12/2037 - Juros Agendado - -
15/12/2037 - Amortizagao Variavel| 12,8748% |Agendado - -
15/06/2038 - Juros Agendado - -
15/06/2038 - Amortizacao Variavel| 15,6883% |Agendado - -
15/12/2038 - Juros Agendado - -
15/12/2038 - Amortizacao Variavel| 18,6074% |Agendado - -
15/06/2039 - Juros Agendado - -
15/06/2039 - Amortizacado Variavel| 24,3363% |Agendado - -
15/12/2039 - Juros Agendado - -
15/12/2039 - Amortizagao Variavel| 32,1637% |Agendado - -
15/06/2040 - Juros Agendado - -
15/06/2040 - Amortizacao Variavel| 50,0000% |Agendado - -
17/12/2040 - Juros Agendado - -
17/12/2040 - Amortizacao Variavel| 100,0000% |Agendado - -
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RATING
Esta emissao nao possui classificacao de risco.
ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Nao ocorreram assembleias de debenturistas no ano de 2021.

ADITAMENTOS

COMPROMISSO DE COMPRA E VENDA DE ATIVOS FLORESTAIS E OUTRAS AVENCAS - 12 ADITAMENTO Realizado
em 21/11/2018
Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Assinatura SAO PAULO SAO PAULO 21/11/2018 Visualizar

ESCRITURA DE EMISSAO - 12 ADITAMENTO Realizado em 29/04/2021

Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Assinatura SAO PAULO 29/04/2021 Visualizar
Junta Comercial PARANA - 04/05/2021 Visualizar
Publicacao PARANA DIARIO OFICIAL 07/05/2021 Visualizar
Publicacao - METROPOLE 07/05/2021 Visualizar

PRECOS UNITARIOS AO PAR - PU’S

Os valores disponiveis nos links abaixo refletem nossa interpretacdo da documentacdo da emissdo, nao
implicando em aceitacdo de compromisso legal ou financeiro. Os PU's disponiveis nos links abaixo foram
calculados ao par, isto é, na curva de atualizacdo e remuneracao estabelecida nos documentos da operacao.
Outros agentes do mercado financeiro poderao apresentar valores diferentes, dependendo da metodologia de
calculo aplicada. Em caso de divida de como os aqui apresentados foram apurados, solicitamos entrar em
contato para maiores esclarecimentos com o spvalores@simplificpavarini.com.br.

Planilha Baixar
Planilha da 12 Série Baixar


https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PCH BV II GERACAO DE ENERGIA SA - 1 E - UNICA S/Timber.Primeiro Aditamento ao contrato de compra e venda de ativos florestais.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PCH BV II GERACAO DE ENERGIA SA - 1 E - UNICA S/PCH BV II - Primeiro Aditamento Escritura da Primeira Emissão de Debêntures(54020164.5).pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PCH BV II GERACAO DE ENERGIA SA - 1 E - UNICA S/assinado_Ata_PRE2100761192.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PCH BV II GERACAO DE ENERGIA SA - 1 E - UNICA S/07 05 2021 PDF do DIÁRIO OFICIAL Ata da PCH ADITIVO DEBENTURE.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PCH BV II GERACAO DE ENERGIA SA - 1 E - UNICA S/07 05 2021 PDF do JORNAL METRÓPOLE pg 08.pdf
https://www.simplificpavarini.com.br/planilhas_pu/SP_PUPCHIBEMAPAR11_PCHV11.xlsx
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VENCIMENTO ANTECIPADO
Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como
aquelas informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciadrio, sem que este tenha realizado qualquer

investigacao independente, ndo foi verificada a ocorréncia de qualquer evento mencionado no Instrumento Legal da

Emissao que pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao, observadas as deliberacdes das Assembleias
Gerais.

EVENTOS SOCIETARIOS E ALTERACOES ESTATUTARIAS

AGO Realizada em 30/04/2021 | Visualizar

FATOS RELEVANTES

Nao ocorreram Fatos Relevantes no ano de 2021.


https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PCH BV II GERACAO DE ENERGIA SA - 1 E - UNICA S/RAF_30-04-2021_AGO.pdf
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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

(Fonte: EMISSORA)

O Relatdrio da Administracao, na integra, pode ser acessado e impresso através do link: Visualizar



https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PCH BV II GERACAO DE ENERGIA SA - 1 E - UNICA S/RAF_relatorioadm_PCHNOTEX2021.pdf
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NOTAS EXPLICATIVAS

(Fonte: EMISSORA)

Contexto operacional

A PCH BV Il Geracao de Energia S.A. foi constituida em 23 de fevereiro de 2015, com a razao social de lener Energia
Ltda. A Companhia foi constituida com o objetivo de prestar servicos de operacdo e manutencao de usinas de energia
elétrica e consultoria em assuntos envolvendo o mercado de energia elétrica e em questdes regulatérias. A
Companhia é uma controlada direta da Ibema Participacdes S.A.

Em janeiro de 2017 foi firmado contrato de cessao onerosa de ativos mediante dacao em pagamento envolvendo as
usinas de propriedade da Ibema Companhia Brasileira de Papel denominadas PCH Boa Vista Il e CGH Cachoeira. A
partir de entdo, a Companhia passou a incorporar em suas atividades a geracao de energia elétrica.

As Notas Explicativas, na integra, podem ser acessadas e impressas através do link: Visualizar


https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/PCH BV II GERACAO DE ENERGIA SA - 1 E - UNICA S/RAF_notasExplicativas_PCHNOTEX2021.pdf
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DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

(Fonte: EMISSORA)

CONTROLADORA

Balanco Patrimonial

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2021 31/12/2020
Ativo Circulante 47,640 12,616
Ativo Nao Circulante 108,014 55,252
Ativo Realizével A Longo Prazo 0 0

Passivo Circulante 32,298 6,161
Empréstimos, Financiamentos 20,639 0
Debéntures 8,433 0

Passivo Nao Circulante 65,600 0
Empréstimos, Financiamentos 0 0
Debéntures 65,600 0
Patriménio Liquido 56,756 49,091
Demonstracao do Resultado do Exercicio

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2021 31/12/2020
Receita de Vendas Liquida 13,476 11,548
Lucro Bruto 5,856 7,161
Lucro antes dos Resultado Financeiro (Operacional) 4,207 5,295
Lucro antes dos Impostos 6,381 5,435
Lucro/prejuizo Do Exercicio 5,182 5,001
Andlise

INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 31/12/2021 31/12/2020
Liquidez Geral 0.49 2.05
Liquidez Corrente 1.48 2.05
Endividamento Total (Part. Cap. Terceiros) 1.72 0.13
Endividamento Oneroso 1.67 0.00
Margem Bruta 0.43 0.62
Margem Operacional 0.31 0.46
Margem Liquida 0.38 0.43

Retorno Sobre o PL (ROE) 10.05% 11.34%
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

(Fonte: EMISSORA)

Opiniao

Examinamos as demonstracdes contabeis da PCH BV Il Geracao de Energia S.A. (“Companhia”), que compreendem o
balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutacdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis. Em nossa opiniao, as
demonstracdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira, da PCH BV Il Geracao de Energia S.A. em 31 de dezembro de 2021, o desempenho de suas
operacdes e os seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as pequenas e médias empresas (NBC TG 1000 (R1)).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secao a sequir intitulada “Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstracdes contdbeis”. Somos independentes em relacdo a Companhia, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo
Ccom essas normas.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.
Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sao aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em
nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das
demonstracdes contabeis como um todo e na formacao de nossa opiniao sobre essas demonstracdes contabeis e,
portanto, ndo expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos. Para cada assunto abaixo, a descricao de
como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer comentérios sobre os resultados de nossos procedimentos,
€ apresentado no contexto das demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

Nds cumprimos as responsabilidades descritas na secao intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstracdes contabeis”, incluindo aquelas em relacao a esses principais assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa
auditoria incluiu a conducao de procedimentos planejados para responder a nossa avaliacao de riscos de distorcoes
significativas nas demonstracdes contabeis. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados
para tratar os assuntos abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as demonstracdes contabeis da
Companhia.

Debéntures nao conversiveis

Conforme divulgado na nota explicativa 10 as demonstracdes contabeis, em 30 de abril de 2021, a Companhia
realizou captacao de recursos mediante a emissao de debéntures ndo conversiveis em acdes, da espécie com
garantia real, com garantia adicional fidejusséria, em série Unica, para distribuicdo publica, com esforcos restritos,
foram emitidas 70.000 (setenta mil) debéntures no valor de R$1.000 (mil reais) cada, no valor total de R$
70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) na data de sua emissao, que foram objeto de oferta publica de distribuicdo
com esforgos restritos na B3 - Brasil, Bolsa e Balcao S.A.. Esse assunto foi considerado como um principal assunto de
auditoria em virtude da relevancia dos valores envolvidos e dos potenciais efeitos sobre as cldusulas restritivas de
contrato.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto
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Para responder a esse principal assunto de auditoria, nossos procedimentos de auditoria sobre debéntures emitidas
incluiram, entre outros: (a) o entendimento e a avaliacdo do desenho e confirmacdo do processo interno relevante
determinado pela diretoria para reconhecimento das debéntures emitidas, (b) leitura e andlise do Instrumento
particular de escritura de emissao de debéntures simples, nao conversiveis em agdes, da espécie com garantia real,
em série Unica, para distribuicdo publica com esforcos restritos de distribuicdo e (c) anélise do cumprimento dos
indices financeiros atrelados as cldusulas restritivas constantes no instrumento particular de emissdo de debéntures.
Nossos procedimentos incluiram também a avaliagao das divulgagOes efetuadas pela Companhia nas notas
explicativas.

Com base nos procedimentos de auditoria escritos anteriormente e nas evidéncias de auditoria obtidas que suportam
nossos testes, nao identificamos ajuste de auditoria no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021. Baseados no
resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre as Debéntures, que esta consistente com a avaliacao da
diretoria, consideramos que os critérios e premissas de avaliacao das debéntures e suas clausulas restritivas adotadas
pela diretoria, assim como as respectivas divulgacdes nas referidas notas explicativas, sao aceitdveis, no contexto das
demonstracdes contdbeis tomadas em conjunto.

Responsabilidades da diretoria pelas demonstracoes contabeis

A diretoria é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacdo das demonstracdes contdbeis de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracao de demonstracdes contdbeis livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro. Na elaboracdo das demonstracdes contdbeis, a diretoria é responsavel pela avaliacdo da capacidade de a
Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contdbil na elaboracdao das demonstracbes contabeis, a ndo ser que a diretoria
pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacles, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contdbeis, tomadas em conjunto, estdo
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinidao. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes
relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas
dos usuérios tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes contabeis, independentemente se
causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem
como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao
deteccao de distorcdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos opinidao sobre a eficacia dos
controles internos da Companhia.

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas
divulgacdes feitas pela diretoria.

Concluimos sobre a adequacao do uso, pela diretoria, da base contdbil de continuidade operacional e, com base nas
evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a eventos ou condicdes que possam levantar
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ddvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe
incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacées nas
demonstracdes contabeis ou incluir modificacdo em nossa opinidao, se as divulgacées forem inadequadas. Nossas
conclusodes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos
ou condicdes futuras podem levar a Companhia a nao mais se manterem em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contelido das demonstracdes contabeis, inclusive as divulgacdes e se
as demonstracdes contabeis representam as correspondentes transacdes e 0s eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Curitiba, 30 de marco de 2022.
ERNST & YOUNG Auditores Independentes S.S. CRC-25P015199/F-6-PR

O Parecer dos auditores independentes pode ser acessado e impresso através do link: Visualizar
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DECLARACAO

A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. declara que (i) se encontra plenamente apta a
continuar exercendo a funcao de Agente Fiducidrio da emissdo a que se refere este relatério e que inexiste situacao
de conflito de interesses que impeca a continuidade do exercicio da funcdo; (ii) a emissora manteve atualizadas as
informacdes periddicas junto ao agente fiducidrio durante o periodo a que se refere este relatério e ndo tem
conhecimento de eventual omissao ou inconsisténcia contida nas informagdes divulgadas pela companhia ou, ainda,
de inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informacdes pela companhia, dentro dos parametros
estabelecidos na documentacao da emissao; (iii) ndo foram entregues bens e valores a sua administracao; (iv) nao
foram identificadas alteracdes estatutdrias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para os titulares dos
valores mobilidrios objeto deste relatério; e (v) inexistem outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou privadas,
feitas pelo emissor, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo do emissor em
gue tenha atuado no mesmo exercicio como agente fiduciario.

As informacdes contidas no presente relatério estdo baseadas exclusivamente na documentacao recebida pelo Agente
Fiduciario nos termos dos Instrumentos da operacao, incluindo documentacao fornecida pela Emissora.

As informac0es contidas neste relatdrio nao representam uma recomendacao de investimento, uma anadlise de crédito
ou da situagdo econdmica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual
pagamento das obrigacdes relativas aos titulos emitidos.

Rio de Janeiro, Abril de 2022

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Agente Fiduciario



